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I. ALTALANOS RESZ

I/1. AZ ALAP BEMUTATASA

A VPS5 Magantékealapot a Magyar Nemzeti Bank jegyezte be, a H-KE-III-109/2023. szamu
hatarozata alapjan.

Az Alap sajat tékéje a beszamolo fordulonapjan 1.481.963 eFt.

Az Alap {6 tevékenységi kore 6430’08 Befektetési alapok és hasonlok
Az Alap mukédeési idejének vége 2044.12.31.

Székhelye: 1037 Budapest Montevideo utca 2/B. Féldszint

Magantdkealap-kezeld:

FINATECH Capital Befektetési Alapkezel6 Zartkérien MUkoédd Részvénytarsasag 1037
Budapest Montevideo utca 2/B.

Adoszam: 24112222-2-41
Cégjegyzék szam: 01-10-047523

Képviseletre jogosult személyek neve:

FINATECH Capital Befektetési Alapkezel6 Zrt., igazgatésaga
Kornis Gabor igazgatosagi tag, 1122 Budapest, Pethényi ut 24. 2. ép.
Jogviszony kezdete: 2018.09.19,
Kiszely Ada Gerda igazgatosagi tag, 2089 Telki, Szajko utca 35.
Jogviszony kezdete: 2018.09.19.
Papp Adam igazgatosagi tag, 2000 Szentendre, Horgasz utca 3 A ép. 1.
Jogviszony kezdete: 2018.09.19.

1/2. AZ ALAP SZAMVITELI POLITIKAJANAK MEGHATAROZO ELEMEI

Az Alap az alabbi fébb torvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti
koényveit és nyilvantartasait:

- 2014. évi XVI. torvény ,A kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrol,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasarol”

- 2000. évi C Torvény a szamvitelrdl
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- 216/2000. (XII. 11) sz. kormanyrendelet a kockazati téketarsasagok és a
kockazati tékealapok éves beszamolo készitési és koényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol.

a) Az Uzleti év, a mérlegkészités idépontja

A Magantékealap 20 éves futamiddével alakult. A 2023-es uzleti év:
2023.02.23-2023.12.31.

A meérlegkészités idépontja: 2024.05.27.

b) A beszamolo formaja, a valasztott mérleg és eredménykimutatas

formatuma

A beszamolo formajat a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl, illetve a
216/2000. (XII. 11.) szamu kormanyrendelet ,a kockazati téketarsasagok és
kockazati tOkealapok éves beszamoldé készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol” alapjan készul.

Jelentds hibak kimutatasa

Jelentés Osszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kulénbo6zé
ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak,
hibahatasok eredményt, sajat tokét néveld- csokkentd értekének egytittes
(elojeltdl  fliggetlen) Osszege meghaladja az ellenérzott TUzleti év
meérlegf66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a meérlegf66sszeg 2 szazaléka
meghaladja az 1000 ezer forintot, akkor az 1000 ezer forint.

Nem jelentés 0sszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a ktlonbo6z6
ellendrzések soran, egy adott tizleti évet érintéen (évenként kiilén-kiilén) feltart
hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novelé-csokkentd - értékének
egylttes (el6jeltdl fiiggetlen, abszolit) 6sszege nem haladja meg a jelentés
Osszegl hiba értékhatarat.

A jelentds 6sszeglinek mindsilé hibakat és hibahatasokat a targyévi mérlegben
és eredmény kimutatasban a szamviteli térvény alapjan kilén oszlopban
mutatjuk be. A fentiek alapjan jelentés Osszeginek mindsitett hibakat és
hibahatasokat a feltarast kovetéen kulon fékényvi szamlara kell koényvelni az
adott szamlacsoporton beltl, évszammal elkiilénitetten.

d) A targyi eszko6z6k értékcsékkenésének elszamoldsa

A targyi eszkozok értékcsokkenését az egyedi értékelés elve alapjan, a
hasznalat varhato idejét és a varhaté maradvanyértéket figyelembe véve
kialakitott linearis leirasi kulcsokkal szamitjuk. Az értékcsdkkenés
elszamolasa havonta torténik.

Az értékcsOkkenés alapja az eszkoz Dbekertlési értékének és
maradvanyértékének kulénbozete.

Az épuletek és épitmények maradvanyértékének és értékcsokkenésének
leirasi kulcsanak megallapitasat Ingatlanértékeld végzi,

Ha a maradvanyérték nem jelentés, akkor a Tarsasag nulla
maradvanyértékkel kalkulal.




Nem jelentés a maradvanyérték, ha annak értéke nem éri el az eszkoz
bekertilési értékének 10%-at, illetve az 1.000.000,-Ft-ot. Jelentds
maradvanyérték, ha annak értéke nem éri el az eszkdz bekertlési értéekének
10 %-at, de meghaladja az 1.000.000,-Ft-ot.

A 200 ezer forint egyedi beszerzési, eldallitasi érték alatti targyi eszk6zok,
valamint vagyoni értéku jogok és szellemi termékek beszerzési vagy
eléallitasi koltségét a hasznalatbavételkor értékcsékkenési leirasként egy
Osszegben elszamoljuk.

Terven feltili értékcsdkkenést a tarsasag nem szamol el, ennek szerepét az
értékkulonbozet elszamolasa tolti be.

A Magantékealap 2023-as Uzleti évben targyi eszkézokkel nem
rendelkezett, értékcsokkenési leirast nem szamolt el.

e) Befektetések értékelése

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a
meérlegbe felvenni, Az Alap nett6 eszkdzérték szamitasa soran a sajat tékén
belul értékelési tartalékot nem mutathatja ki, az eszkozoket f6szabalyként
maximum a bekerulési értéken tarthatja nyilvan, kivéve, amennyiben az
alabbi két eset barmelyike bekovetkezik:

a. aktualis piaci tranzakci6 alapjan. Atértékelés alapjaul szolgalo
tranzakcios arként olyan tranzakciok veheték figyelembe,
amelyeknél az alabbi feltételek egytlittesen teljestilnek:

i. harmadik féllel jon létre, amely a befektetéktdl teljesen
figgetlen (KSZ definicio),

ii.  jelentés mértékd: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii. idében relevans: a fenti befekteté az Alappal egy idében hajtja
végre az exitet, de legalabb 3 évig szolgalja a céltarsasag
noévekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha
a

iv. tranzakci6 abban az évben volt, amire az értékelés
vonatkozik.

b. az Alap, vagy egy befektetés értékét dontéen befolyasoldé esemény
kapcsan a Tarsasag altal kijelolt fliggetlen értékbecslé altal az adott
eszkdzre vagy az Alapra vonatkozo érékelési javaslata alapjan
(Alapkezel6 koltségviselése mellett).

Az Alap a bekerulési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan
egy befektetést, Igy értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés
maximum bekertlési értékig torténd visszairasara a szamviteli
torvény rendelkezéseivel 6sszhangban az alabbi esetekben kertilhet
sor.

c. a portfélibban 1évé gazdasagi tarsasag ellen jogerés felszamolasi,
illetve végelszamolasi eljaras indul;

d. a befektetés értéke - az értékelés idépontjaban a befektetési dontés
alapjaul szolgalo, legalabb a tervezett befektetési idészak végéig
terjed6 éves bontasu Uzleti tervben szerepl6 adatokhoz képest - eltér
a bekerulési/nyilvantartasi értéktél; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti 6sszegre modosul, de
maximum a bekerulési értékig (Isd. részletesen Befektetések év végi
értékelése tokebefektetés esetén).
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(@)

Befektetések év végi értékelése tdékebefektetés esetén, év végén minden
esetben értékeljik a Tulajdonosi részesedések értékét. Felértékelés csak a
fent megfogalmazott esetekben térténhet.

Ertékvesztés elszamolasa és értékvesztés visszairasa az alabbiak szerint
torténik, amennyiben a befektetés sajat téke értéke a befektetéskori sajat
toke mértéke ala csodkken:

A Befektetések értékének megallapitasara vonatkozo iranyelvek

Alapkezelé a Befektetések értékét az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, az Sztv., a
kockazati tékealapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szo6lo 216/2000. (XII.11.) Korm. rendelet, és a Kbftv. mindenkor
hatalyos, e jogszabalyok értelmében alkalmazando szabalyai és a vonatkozo6 egyéb
jogszabalyok alapjan koteles megallapitani, figyelemmel az alabbiakban rogzitett
modszertanra, vizsgalati metodikara.

Az Alapkezel6 az Alap Netto Eszkozértékének szamitasa soran az Sztv. szerinti
valos értéken torténé értékelést nem alkalmazhatja, a Befektetéseket bekertilési
értéken kell kimutatni, cs6kkentve azt az Sztv 54. §-anak (1) bekezdése szerint
alkalmazott értékvesztéssel, névelve azt az Sztv 54. §-anak (3) bekezdése szerinti
visszairas 6sszegével.

Az Alapkezel6 a bekeruilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy
Befektetést, igy értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés maximum
bekertilési értékig torténd visszairasara az Sztv. rendelkezéseivel 6sszhangban az
alabbi esetekben kertilhet sor:

(i) a Portfolibban 1évé Végsé Kedvezményezett ellen jogerésen, jogutod nélkuli
megszunésre iranyulo eljaras indul,;

a Befektetés értéke a Befektetés idépontjaban iranyadé adatokhoz képest eltér a
bekertlési/nyilvantartasi értéktél; ebben az esetben a nyilvantartasi érték az éves
értékelésszerinti 6sszegre modosul, de maximum a bekertilési értékig (1d. alabb
Befektetések év végi értékelése tékebefektetés esetén).

A Befektetések év végi értékélése tOkebefektetés esetén

Az Alapkezelé év végén minden esetben értékeli az Alap altal tartott tulajdonosi
részesedések értékeét. Felértékelés csak az el6bbi 16.1/(e) pontban megfogalmazott
esetekben térténhet. Ertékvesztés elszamolasa és értékvesztés visszairdsa az
alabbiak szerint térténik:

o Az értékelés alapjaul a Végsé Kedvezményezett Befektetésrél szolo dontés
idépontjaban iranyado (post money) sajat tékéje képezi (az utolsé auditalt
beszamol6 vagy ha ilyen van, az azt koveté fordulonappal készult kézbensé
meérleg alapjan). Ennek megfeleléen nincs sziikség atértékelésre abban az
esetben, ha a Végsé Kedvezménaezett év végi sajat tokéjének a Befektetésre



juto része lényegesen nem tér el a Befektetésrdl sz6l6 dontés idépontjaban
iranyad6, a Befektetésre jutéo sajat tékeértéktél. Atértékelésre a Végséd
Kedvezményezett mérlegében szerepld sajat téke Befektetésre jutd részének
lényeges, 35%-ot elér6 valtozasa esetén van szlikség. Ilyenkor az Alapkezel6
az Alap adott portfolibelemének Netté Eszk6zérték szamitasa soran
figyelembe vett értékét olyan aranyban csékkenti, amilyen aranyban a
Befektetésre jutdé sajat tdéke elmarad a befektetéskori értéktél (azaz
amennyiben 35%-o0s a Végs6 Kedvezmeényezett év végi Befektetésre juto sajat
tékéjének elmaradasa a befektetéskori értéktél, gy a nyilvantartasi érték is
35%-kal keruil csokkentésre). Az egyedi értékvesztés elszamolasanak feltétele,
hogy az Alap 06sszes tulajdoni részesedésére iranyado, legalabb 5%-os
portfolioszintt eltérés is bekovetkezzen.

Amennyiben valamely kovetkezé értékelési iddészakban a Végsé
Kedvezményezett Befektetésre juto sajat tékéje ujra eléri a Befektetéskor
iranyado értéket vagy attél 35%-nal kevesebbel tér el, Gigy visszairasra
kertilhet sor a Befektetésre juto sajat téke javulas aranyaban, de maximum
a bekerulési értékre.

Az értékeléest a Végsé Kedvezményezettbe eszk6zolt Befektetésenként, a
Befektetésre iranyado

jegyzett téke/sajat téke arany figyelembe vételével kell elvégezni.

A fentiek alapjan leirt atértékelésre és az Alap konyveiben torténd
szerepeltetésére csak abban az esetben van sziikség, ha az adott idészakra
vonatkozoan az 06sszes tulajdonosi részesedést jelenté Befektetés utan
elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap Netto
Eszkozértékeét legalabb 5%-kal moédositja.

f) Specialis és mérlegen kivili kételezettségek

Specialis és mérlegen kivili kotelezettségek a targyidészakban nem mertltek fel.

1/3.A BESZAMOLO KESZITESERT FELELOS MERLEGKEPES
KONYVELO NYILVANOS ADATAI

HB Positive Solutions Szamuviteli és Adotanacsado Bt
adoszam: 26672090-1-41
Székhely: 1037 Budapest Jablonka ut 64.

Felel6s Konyvel6: Hegedlis Laszlo Regisztracios szam:204566

I/4. A TARSASAG EVES BESZAMOLOJAT HITELESITO KONYVVIZSGALO
ADATAI

AUDITOR-T Kft. 1028 Budapest Dozsa Gyorgy ut 5.
Név: Timar Gyula
Regisztracios szam: MKK 001485




I/ 1.

II. SPECIALIS ADATOK

BEFEKTETESEK

ezer forint
Tokebefektetések Torzstoke Toketartalék Osszesen 3:.:;1:; f‘::;
Panorama 2003 Kft. 233.280 0 233.280 46,5%
Enerin ES Alpha Kft. 333 79.667 80.000 10%
Osszesen 313.280 56,5 %

A befektetett céltarsasagoknak a Magantékealap hitelt, illetve kdlcsont 2023. év soran az

Enerin ES Alpha Kft-nek nyujtott 820.000 eFt 6sszegben.

II/2. FORGOESZKOZOK

A fordulonapon kimutatott pénzeszk6zok értéke targyévben 34.037 eFt.

A fordulonapon kimutatott adott el6legek értéke targyévben O eFt.

II/3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Az Alap 2023.12.31.-én az aktiv id6beli elhatarolasok értéke 217 e Ft.

II/4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Az Alap 2023.12.31.-én nem rendelkezik hosszu lejaratu kotelezettséggel.




I1/5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Az Alap a kovetkezd rovidlejaratu kotelezettségekkel rendelkezik:

ezer forint

Megnevezés Osszeg

Szallitoi kotelezettségek

Osszesen

I1/6. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Az Alap a kovetkezd Passziv idébeli elhatarolasokkal rendelkezik:

ezer forint

Megnevezés Osszeg
Alapkezelési dij 6.246
Koényvelési dij 80
Koényvvizsgalati dij 248
Bankkoltség 1
Osszesen 6.575
/7. SAJAT TOKE ALAKULASA
ezer forint
Nyité Evkozi Zaré
Megnevezés

2022.12.31 Novekedés Csokkenés 2023.12.31
Jegyzett toke 0 1.200.000 0| 1.200.000
Jegyzett, de még be 0 0 0
nem fizetett toke (-)
Tartalék 0 0 0
Lekotott tartalék . 0] 0
Ertékelési tartalék i 0 207.618 207.618
1. Ertékhelyesbités
értékelési ) 0 207.618 207.618
tartaléka
2. Valos értékelés 0 0
értékelési tartoléka -
Adozott eredmény 0 0 74.345 74.345
Sajat toke 0 0 1.481.963 1.481.963




1. TAJEKOZTATO ADATOK

I1/1. MUKODESI KOLTSEGEK

ezer forint
Megnevezés Targyév
Alapkezelési dijak 20.522
Koényvelési dij 880
Koényvvizsgalati dij 248
IT szolgaltatas 32
Igénybevett szolgaltatas 86
Jogi koltségek 1.290
Bankkoltség 36
Osszesen 23.094

I1/2. EGYEB RAFORDITASOK

ezer forint
Megnevezés Targyév
Részesedések értékvesztése
Osszesen

IlI/3. PENZUGYI MUVELETEKBEVETELEI

ezer forint
Megnevezés Targyév
Banki kamat 19.393
Adott kolcson kamata 78.046
Osszesen 97.439




11/ 4. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Az Alap 2023-ben nem szamolt el pénztigyi raforditast.

Meérlegfordulonapot kéveté jelentdés események:

Az Alap kezel6je felmérte a fordulonap utani ukran-orosz haborus helyzetnek az Alap
vagyoni és pénzluigyi helyzetére, likviditasara, mukoédésére, illetve a vallalkozas
folytatasanak elvére gyakorolt hatasat. Véleménylnk szerint a kialakult piaci
korulményeknek az Alap éves beszamoloban bemutatott vagyoni és pénzigyi helyzetére,
valamint mtikédésére nincs kézvetlen hatasa, a vallalkozas folytatasanak elve az Alapnal
nem sérul.

Mérlegfordulonapot kovetéen egyéb olyan jelentdés esemény, amely a 2023. évi
beszamolora hatassal lett volna, nem tortént.

IlI/6. VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET

Mutat6 Képlet El6zé év Targyév
Sajat téke
1 Sajat téke aranya % 0,00% 22511,97%

Idegen toke

Idegen téke

2 Tokefeszultségi mutato % 0,00% 0,44%
Sajat toke
Kotelezettségek
3 Eladésodottsagi mutaté 0,00% 0,00%
Sajat téke
Sajat téke
4 Tékeerésség % 0,00% 99,56%

Osszes forras

PP Befektetett eszkdzok
5 Ef;il;fﬁftt eszkdzbk 0,00% 34,99%
(0]

Osszes eszkdz

Forgoéeszkozok
6 Forgoéeszkozok aranya % 0,00% 64,99%

Osszes eszkdz




Mutatoé Képlet El6z6 év Targyév
Forgéeszkozok
Likviditasi mutaté % 0,00% 12092887,5%
Rovid lejaratu kot.
Forgoéeszk.-készletek
Likviditasi gyorsrata % 0,00% 12092887,5%
Rovid lejaratu kot.

Mutatoé Képlet El6z6 év Targyév
Arbevétel aranyos Targyévi eredmény 0 0
jovedelmezéség Netté arbevétel

- p Targyévi eredmény
ﬁszioiarar{?"?s 0 0,049944711
joveaelmezoseg Eszkodzok dsszesen
. ) Targyévi eredmény
"[:ok((ajaianyqls ) 0 0,05016657
jovedelmezdség Sajat téke
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Cash flow-kimutatas

A tétel megnevezése 2022 2023
1. Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(M(ikodési cash flow, 1 - 13. sorok) 0 -852 683
1/a  Adozés elétti eredmény +,- 0 74 345
ebbdl miikodésre kapott pénzigyileg rendezett tdmogatds 0 0
1/b korrekciok az addzas el6tti eredményben +/- +,- 0 0
1. Korrigdlt addzas el6tti eredmény (1/a+1/b) +/- +,- 0 74 345
2. Elszamolt amortizacid + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet +,- 0
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +,- 0 0
6. Szallitdi kotelezettségek valtozasa +,- 0 8
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa +,- 0 0
8. Passziv idébeli elhatdrolasok valtozasa +,- 0 6 575
9. Vevékovetelés véltozasa +,- 0 0
10. Forgdeszkozok (vevd és pénzeszkoz nélkil) valtozasa +,- 0 -933 394
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa +,- 0 -217
12. Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - 0 0
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 0
. Befektetési tevékenységhbdl szirmazoé pénzeszk6z-valtozas
(14.-18. sorok) 0 -313 280
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - 0 -313 280
15. Befektetett eszkdzok eladdsa + 0 0
16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok bankbetétek - 0
18. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
I11.  Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszk6z-valtozas (17-
24, sorok) 0 1200 000
19. Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) + 0 1200 000
20. Kotvénykibocsatas bevétele + 0 0
21. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tékekivonds(t6keleszallitds) - 0 0
24. Kotvény és hitelviszonyt megt. ép. visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz - 0 0
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (+,-1. +,-1l. +,-11l. sorok) +,- 0 34 037
27. Devizds Pénzeszkdzok atértékelése +,- 0 0
V. Pénzeszk6zok mérleg szerintivaltozasa (IV+27. sor) +,- 0 34 037
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