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I. ALTALANOS RESZ

I/1. AZ ALAP BEMUTATASA

A VPS5 Magantékealapot a Magyar Nemzeti Bank jegyezte be, a H-KE-III-109/2023. szamu
hatarozata alapjan.

Az Alap sajat tékéje a beszamolo fordulénapjan 1.481.963 eFt.

Az Alap {6 tevékenységi kore 6430’08 Befektetési alapok és hasonlok
Az Alap mukoédési idejének vége 2044.12.31.

Székhelye: 1037 Budapest Montevideo utca 2/B. Féldszint

Magantékealap-kezeld:

FINATECH Capital Befektetési Alapkezelé Zartkériien Muikodé Részvénytarsasag 1037
Budapest Montevideo utca 2/B.

Adoszam: 24112222-2-41
Cégjegyzék szam: 01-10-047523

Képviseletre jogosult személy neve:

FINATECH Capital Befektetési Alapkezelé Zrt., igazgatosaga

Igazgatosagi tag
Zsigmond Levente

/2. AZ ALAP SZAMVITELI POLITIKAJANAK MEGHATAROZO ELEMEI

Az Alap az alabbi fébb térvények és rendeletek alapjan végzi tevékenységét, vezeti
koényveit és nyilvantartasait:
- 2014. évi XVI. térvény ,A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyu térvények modositasarol”
- 2000. évi C Torvény a szamvitelrél
- 216/2000. (XII. 11) sz. kormanyrendelet a kockazati téketarsasagok és a

kockazati tékealapok éves beszamoléo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol.

a) Az Uzleti év, a mérlegkészités idépontja

A Magantékealap 20 éves futamidével alakult. A 2024-es tlizleti év:
2024.01.01-2024.12.31.
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b)

d)

A mérlegkészités idépontja: 2025.05.28.

A beszamol6 formaja, a valasztott mérleg és eredménykimutatas
formatuma

A beszamol6 formajat a 2000. évi C. térvény a szamvitelrdl, illetve a
216/2000. (XII. 11.) szamu kormanyrendelet ,a kockazati toketarsasagok és
kockéazati tékealapok éves beszamolo készitési és koényvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl” alapjan készul.

Jelentds hibak kimutatasa

Jelentés Osszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozé
ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak,
hibahatasok eredményt, sajat tékét novels- csokkenté értékének egylittes
(elojeltél  fliggetlen) Osszege meghaladja az ellenérzott Tlzleti év
meérlegfé6sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegféosszeg 2 szazaléka
meghaladja az 1000 ezer forintot, akkor az 1000 ezer forint.

Nem jelentds 6sszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében, a kiilénb6zé
ellenérzések soran, egy adott lizleti évet érint6en (évenként kilén-kiilon) feltart
hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét névelé-csdokkentd - értékének
egylttes (el6jeltdl fliggetlen, abszollit) 6sszege nem haladja meg a jelentés
Osszegu hiba értékhatarat.

A jelentds 6sszeglinek mindsiilé hibakat és hibahatasokat a targyévi mérlegben
és eredmény kimutatdsban a szamviteli térvény alapjan kulén oszlopban
mutatjuk be. A fentiek alapjan jelent6és Osszegiinek mindsitett hibakat és
hibahatasokat a feltarast kovetéen kiilon fékényvi szamlara kell kényvelni az
adott szamlacsoporton beltil, évszammal elkiilénitetten.

A targyi eszkozok értékcsokkenésének elszdmoldsa

A targyi eszk6zok értékcsOkkenését az egyedi értékelés elve alapjan, a
hasznalat varhaté idejét és a varhaté6 maradvanyértéket figyelembe véve
kialakitott linearis leirasi kulcsokkal szamitjuk. Az értékcsdkkenés
elszamolasa havonta térténik.

Az értékcsbkkenés alapja az eszkOz Dbekertlilési értékének és
maradvanyértékének kiilonbdzete.

Az épliletek és épitmények maradvanyértékének és értékcsokkenésének
leirasi kulcsanak megallapitasat Ingatlanértékeld végzi,

Ha a maradvanyérték nem jelentés, akkor a Tarsasag nulla
maradvanyértékkel kalkulal.

Nem jelentés a maradvanyérték, ha annak értéke nem éri el az eszkdz
bekertilési értékének 10%-at, illetve az 1.000.000,-Ft-ot. Jelentés
maradvanyérték, ha annak értéke nem éri el az eszkdz bekertilési értékének
10 %-at, de meghaladja az 1.000.000,-Ft-ot.

A 200 ezer forint egyedi beszerzési, eléallitasi érték alatti targyi eszkdzok,
valamint vagyoni értéku jogok és szellemi termékek beszerzési vagy
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eléallitasi koltségét a hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként egy
0sszegben elszamoljuk.

Terven feltili értékcsékkenést a tarsasag nem szamol el, ennek szerepét az
értékkulonbodzet elszamolasa tolti be.

A Magantékealap 2024-as TUzleti évben targyi eszkézokkel nem
rendelkezett, értékcsdkkenési leirast nem szamolt el.

e) Befektetések értékelése

A befektetéseket beszerzési értéknél magasabb értéken nem szabad a
meérlegbe felvenni, Az Alap netté eszkézérték szamitasa soran a sajat tékén
belul értékelési tartalékot nem mutathatja ki, az eszkdzdket fészabalyként
maximum a bekertilési értéken tarthatja nyilvan, kivéve, amennyiben az
alabbi két eset barmelyike bekovetkezik:

a. aktualis piaci tranzakcié alapjan. Atértékelés alapjaul szolgald
tranzakciés arként olyan tranzakciok veheték figyelembe,
amelyeknél az alabbi feltételek egylittesen teljestilnek:

i. harmadik féllel jon létre, amely a befektetéktdl teljesen
figgetlen (KSZ definicio),

ii. jelentés mértékl: minimum 10%-os tulajdonrészt érint,

iii. idében relevans: a fenti befekteté az Alappal egy idében hajtja
végre az exitet, de legalabb 3 évig szolgalja a céltarsasag
névekedését. Atértékelésre csak akkor lehet sort keriteni, ha
a

iv. tranzakcié abban az évben volt, amire az értékelés
vonatkozik.

b. az Alap, vagy egy befektetés értékét déntéen befolyasolo esemény
kapcsan a Tarsasag altal kijelolt fliggetlen értékbecslé altal az adott
eszkbzre vagy az Alapra vonatkozo érékelési javaslata alapjan
(Alapkezel6 koltségviselése mellett).

Az Alap a bekertilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan
egy befektetést, Igy értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés
maximum bekertlési értékig torténd visszairasara a szamviteli
torvény rendelkezéseivel 6sszhangban az alabbi esetekben kertilhet
Sor.

c. a portfolioban 1évé gazdasagi tarsasag ellen jogerés felszamolasi,
illetve végelszamolasi eljaras indul;

d. a befektetés értéke - az értékelés idépontjaban a befektetési déntés
alapjaul szolgald, legalabb a tervezett befektetési idészak végéig
terjedé éves bontasu tlizleti tervben szereplé adatokhoz képest - eltér
a bekertilési/nyilvantartasi értéktél; ebben az esetben a
nyilvantartasi érték az éves értékelés szerinti 6sszegre modosul, de
maximum a bekertilési értékig (Isd. részletesen Befektetések év végi
értékelése tékebefektetés esetén).

Befektetések év végi értékelése tSkebefektetés esetén, év végén minden
esetben értékeljlik a Tulajdonosi részesedések értékét. Felértékelés csak a
fent megfogalmazott esetekben térténhet.

Ertékvesztés elszamolasa és értékvesztés visszairasa az alabbiak szerint
torténik, amennyiben a befektetés sajat téke értéke a befektetéskori sajat
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(a)

téke mértéke ala csdkken:

A Befektetések értékének megallapitasara vonatkozoé iranyelvek

Alapkezel6 a Befektetések értékét az elvégzett konyvvizsgalat alapjan, az Sztv., a
kockazati tékealapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szol6 216/2000. (XII.11.) Korm. rendelet, és a Kbftv. mindenkor
hatalyos, e jogszabalyok értelmében alkalmazando szabalyai és a vonatkozo egyéb
jogszabalyok alapjan koteles megallapitani, figyelemmel az alabbiakban régzitett
modszertanra, vizsgalati metodikara.

Az Alapkezelé az Alap Nettdé Eszkozértékének szamitdsa soran az Sztv. szerinti
valos értéken torténd értékelést nem alkalmazhatja, a Befektetéseket bekertilési
értéken kell kimutatni, cs6kkentve azt az Sztv 54. §-anak (1) bekezdése szerint
alkalmazott értékvesztéssel, novelve azt az Sztv 54. §-anak (3) bekezdése szerinti
visszairas Osszegével.

Az Alapkezelé a bekertilési érték alatt az alabbi esetekben tarthat nyilvan egy
Befektetést, igy értékvesztés elszamolasara, illetve értékvesztés maximum
bekertilési értékig torténd visszairasara az Sztv. rendelkezéseivel 6sszhangban az
alabbi esetekben kertilhet sor:

(i) a Portfolioban 1lévé Végsé Kedvezményezett ellen jogerésen, jogutdéd nélkuli
megszinésre iranyulé eljaras indul;

a Befektetés értéke a Befektetés idépontjaban iranyado adatokhoz képest eltér a
bekertilési/nyilvantartasi értéktdl; ebben az esetben a nyilvantartasi érték az éves
értékelésszerinti 6sszegre modosul, de maximum a bekertilési értékig (Id. alabb
Befektetések év végi értékelése tékebefektetés esetén).

A Befektetések év végi értékélése tékebefektetés esetén

Az Alapkezelé év végén minden esetben értékeli az Alap altal tartott tulajdonosi
részesedések értékét. Felértékelés csak az elébbi 16.1/(e) pontban megfogalmazott
esetekben térténhet. Ertékvesztés elszamolasa és értékvesztés visszairasa az
alabbiak szerint t6érténik:

o Az értékelés alapjaul a Végsé Kedvezményezett Befektetésrdl szolo dontés
idépontjaban iranyadé (post money) sajat tékéje képezi (az utolsé auditalt
beszamolé vagy ha ilyen van, az azt kévetd fordulonappal készilt kdzbenséd
meérleg alapjan). Ennek megfeleléen nincs szikség atértékelésre abban az
esetben, ha a Végsé Kedvezményezett év végi sajat tokéjének a Befektetésre
juto része lényegesen nem tér el a Befektetésrél szolo déntés idépontjaban
iranyado, a Befektetésre juté sajat tékeértéktél. Atértékelésre a Végsd
Kedvezményezett mérlegében szerepl6é sajat téke Befektetésre jutd részének
léenyeges, 35%-ot elérd valtozasa esetén van szikség. Ilyenkor az Alapkezel6
az Alap adott portfolielemének Netté Eszkoézérték szamitasa soran
figyelembe vett értékét olyan aranyban csoékkenti, amilyen aranyban a
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Befektetésre jutdé sajat téke elmarad a befektetéskori értéktél (azaz
amennyiben 35%-os a Végsé Kedvezményezett év végi Befektetésre juto sajat
tékéjének elmaradasa a befektetéskori értéktél, ugy a nyilvantartasi érték is
35%-kal kertl cs6kkentésre). Az egyedi értékvesztés elszamolasanak feltétele,
hogy az Alap 0Osszes tulajdoni részesedésére iranyadd, legalabb 5%-os
portfoliészintli eltérés is bekovetkezzen.

Amennyiben valamely kévetkezé értékelési idészakban a Végsé
Kedvezményezett Befektetésre juté sajat tékéje utjra eléri a Befektetéskor
iranyado értéket vagy attél 35%-nal kevesebbel tér el, gy visszairasra
kertilhet sor a Befektetésre jutdé sajat téke javulas aranyaban, de maximum
a bekertiilési értékre.

Az ertékelést a Végsé Kedvezményezettbe eszkozolt Befektetésenként, a
Befektetésre iranyado

jegyzett téke/sajat téke arany figyelembe vételével kell elvégezni.

A fentiek alapjan leirt atértékelésre és az Alap konyveiben toérténd
szerepeltetésére csak abban az esetben van szlikség, ha az adott idészakra
vonatkozoan az Osszes tulajdonosi részesedést jelenté Befektetés utan
elszamolt értékvesztés (-) és visszairas (+) egyenlege az Alap Netto
Eszkozértékeét legalabb 5%-kal modositja.

f) Specialis és mérlegen kiviili kotelezettségek

Specialis és mérlegen kiviili ktelezettségek a targyidészakban nem merultek fel.

I/3. A BESZAMOL() KESZITESERT FELELOS MERLEGKEPES
KONYVELO NYILVANOS ADATAI

HB Positive Solutions Szamviteli és Adotanacsado Bt
addészam: 26672090-1-41
Székhely: 1037 Budapest Jablonka ut 64.

Felelés Konyvels: Hegedlis Laszlo Regisztracios szam:204566

I/4. A TARSASAG EVES BESZAMOLOJAT HITELESITO KONYVVIZSGALO
ADATAI

AUDITOR-T Kft. 1028 Budapest Déozsa Gyorgy ut 5.
Név: Timar Gyula
Regisztracios szam: MKK 001485




/1.

A Magantékealap tékebefektetéseinek (portfoliéjanak) allomanvya 2024.12.31-én:

II. SPECIALIS ADATOK

BEFEKTETESEK

ezer forint
. 5 :: 3 3 z = Tulajdoni
Tokebefektetések Torzstoke Toketartalék Osszesen p P
részarany

Panorama 2003 Kft. 233.280 0 233.280 46,5%
Enerin ES Alpha Kft. 333 79.667 80.000 10%
K1-5 Project Kft. 3.000 0 3.000 100%
Osszesen 316.280

II/2. FORGOESZKOZOK

A fordulénapon kimutatott pénzeszk6zok értéke targyévben 18.006 eFt.
A fordulénapon kimutatott adott eldlegek értéke targyévben O eFt.

11/3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Az Alap 2024.12.31.-én az aktiv idébeli elhatarolasok értéke O e Ft.

II/4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Az Alap 2023.12.31.-én nem rendelkezik hosszu lejaratu koételezettséggel.




I1/5. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Az Alap a kdvetkezé révidlejarata kotelezettségekkel rendelkezik:

ezer forint

Megnevezés Osszeg

Szallitoi kotelezettségek 840

Osszesen 840

11/6. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Az Alap a kévetkezd Passziv idébeli elhatarolasokkal rendelkezik:

ezer forint

Megnevezés Osszeg
Alapkezelési djj 500
Koényvelési dij 94
Koényvvizsgalati dij 108
Bankkoéltség 1
Osszesen 703

11/7. SAJAT TOKE ALAKULASA

ezer forint
Nyité Evkozi Zaré
Megnevezés

2023.12.31 Novekedés Csokkenés 2024.12.31
Jegyzett toke 1.200.000 0 0 1.200.000
Jegyzett, de még be 0 0 0
nem fizetett téke (-)
Tartalék 0 74.345 0 74.345
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 207.618 63.018 0 270.636
1. Ertékhelyesbités
értékelési 207.618 63018 0 270.636
tartaléka
2. Valos értékelés
értékelési tartoléka g o 0 L
Adozott eredmény 74.345 0 111.674 -37.329
Sajat toke 1.481.963 25.689 0 1.507.652




I1I. TAJEKOZTATO ADATOK

I/ 1. MUKODESI KOLTSEGEK

ezer forint
Megnevezés Targyév
Alapkezelési dijak 6.000
Konyvelési dij 1.209
Konyvvizsgalati dij 244
IT szolgaltatas 134
Igénybevett szolgaltatas 350
Jogi koéltségek 349
Bankkoltség 24
Osszesen 8.310

I11/2. EGYEB RAFORDITASOK

ezer forint
Megnevezés Targyév
Részesedések értékvesztése 3.567
Osszesen 3.567

I11/3. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

ezer forint
Megnevezés Targyév
Banki kamat 1.108
Adott kélcs6én kamata 61.445
Osszesen 62.554




I11/4. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Az Alap 2024-ben 88.000.000 Ft-os hozamot fizetett ki.

Meérlegfordulénapot kéveté jelentés események:

Az Alap kezeldje felmérte a fordulénap utani ukran-orosz haborus helyzetnek az Alap
vagyoni é€s pénzlgyi helyzetére, likviditasara, muikodésére, illetve a vallalkozas
folytatasanak elvére gyakorolt hatdsat. Véleményunk szerint a kialakult piaci
kértlményeknek az Alap éves beszamoloban bemutatott vagyoni és pénzligyi helyzetére,
valamint mukédésére nincs kozvetlen hatasa, a vallalkozas folytatasanak elve az Alapnal
nem sérul.

Meérlegforduléonapot koévetéen egyéb olyan jelentés esemény, amely a 2024. évi
beszamolora hatassal lett volna, nem tortént.

I1I/6. VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET

Mutato Képlet El6z6 év Targyév
o Sajat téke
j | Sagat toles 22511,97% | 100128,45%
aranya %
Idegen toke
. o Idegen téke
g | ceisRalSER 0,44% 0,10%
mutato %
Sajat toke
) | Kotelezettségek
3 Elados‘odottsag1 0,00% 0,05%
mutato
Sajat téke
Sajat téke
4 [ Toékeerésség % 99,56% 102,37%
Osszes forras
Befektetett
Befektetett eszkozok
S | eszk6zok 34,99% 38,65%
aranya % .
Osszes eszkoz
) L Forgoéeszkozok
g | Foregesabailc 64,99% 61,35%
aranya % .
Osszes eszkoz




Mutato Képlet El6z6 év Targyév

Forgoeszkozok
Likviditasi 12092887,50% | 110219,64%
mutaté % | Rgvid lejarati

Kot
Forgoeszk.-

Likviditasi| Készletek
gyorsrata 12092887,50% | 110219,64%
%

Révid lejaratu
kot.
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VP5 Magdntékealap
Cash flow-kimutatas

A tétel megnevezése 2023 2024
1. Szokdsos tevékenységhdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas
(Miikodési cash flow, 1 - 13. sorok) -852 683 -1213 031
1/a Addzas elétti eredmény +,- 74 345 -37 329
ebbdl miikodésre kapott pénziigyileg rendezett tdmogatds 0 0
1/b korrekcidk az addzés elétti eredményben +/- +,- 0 0
1. Korrigdlt addzas el6tti eredmény (1/a+1/b) +/- +,- 74 345 -37 329
2. Elszamolt amortizécid + 0 0
3. Elszadmolt értékvesztés és visszairds + 0 3567
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet +,- 0 -270 636
5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye +,- 0 0
6. Szallitdi kotelezettségek valtozasa +,- 8 832
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség véltozasa +,- 0 0
8. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa +,- 6575 5872
9. Vevdkovetelés valtozasa +,- 0 0
10. Forgoeszkozok (vevs és pénzeszkoz nélkil) véltozasa +,- -933 394 -827 554
11. Aktiv idébeli elhatdrolasok véltozdsa +,- =217 217
12. Fizetett, fizetend§ add (nyereség utan) - 0 0
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - 0 -88 000
. Befektetési tevékenységhél szairmazé pénzeszkoz-valtozas
(14.-18. sorok) -313 280 -3000
14. Befektetett eszkdzok beszerzése - -313 280 -3 000
15. Befektetett eszkdzok eladdsa + 0 0
16. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa + 0
17. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsdnok bankbetétek - 0
18. Kapott osztalék, részesedés + 0 0
11I.  Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkdz-valtozas (17-
24. sorok) 1200 000 1200 000
19. Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonds) + 1200000 1200 000
20. Kotvénykibocsatds bevétele + 0 0
21. Hitel és kolcson felvétele + 0 0
22. Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
23. Részvénybevonas, tékekivonas(tékeleszallitas) - 0 0
24. Kétvény és hitelviszonyt megt. ép. visszafizetése - 0 0
25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszksz - 0 0
IV. Pénzeszk6z6k valtozdsa (+,-I. +,-Il. +,-1Il. sorok) +,- 34 037 -16 031
27. Devizas Pénzeszkozok atértékelése +,- 0 0
V. Pénzeszkdz6k mérleg szerintivaltozasa (IV+27. sor) 34 037 -16 031
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